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Comunicato stampa

Il Cda della societa bresciana approva il progettali bilancio e i conti consolidati a fine 2009

Il Cda di Cembre propone un dividendo di 0,12€
nei primi due mesi 2010 i ricavi consolidati cresaw del 2,4%

» |l fatturato dell'intero esercizio passa da 94,8&m 76 mil.€ (calo del 19,4%)

* Nel quarto trimestre 2009 rallenta il calo deldedto, passato da 21,8 a 19,9 mil. € (-8,6%)
* Ancora in miglioramento la posizione finanziaridgtagositiva per 5,3 milioni di euro

* Nessun ricorso alla Cassa integrazione guadagrstante la crisi

» Convocata I'assemblea per il 27 aprile 2010, eletesidente del Cda I'lng. Giovanni Rosani

2009 Margine 2008 Margine %  var.

(migliaia di euro) %

Ricavi delle vendite consolidati 75.984 100 94.288 100 -19,4%
Risultato operativo lordo consolidato 13.412 17,7 19.273 20,4 -30,4%
Risultato operativo consolidato 10.581 13,9 16.221 17,2 -34,8%
Utile ante imposte consolidato 10.580 13,9 16.031 17,0 -34,0%
Utile netto consolidato 6.887 9,1 10.857 11,5 -36,6%
Posizione finanziaria netta consolidata 5.274 1.170

Brescia, 15 marzo 2010 Il Consiglio di Amministrazione di Cembre S.p.Aocieta quotata al
segmento Star della Borsa di Milano, tra i prinBigaoduttori europei di connettori elettrici ed
utensili per la loro installazione, riunitosi oggiBrescia sotto la guida dell’lamministratore defega
Giovanni Rosani, ha approvato il progetto di bilandi esercizio ed il bilancio consolidato al 31
dicembre 2009.

Il Consiglio di Amministrazione di Cembre ha ineltdeliberato di proporre al’Assemblea degli
azionisti, convocata per il 27 aprile 2010 (ed ommado il 29 aprile in seconda convocazione), la
distribuzione di undividendo pari a 0,12 europer ognuna delle azioni in circolazione, che verra
messo in pagamento dal 20 maggio 2010, con stadt@addola n.13 a far data dal 17 maggio 2010.
L’Assemblea e chiamata a deliberare anche sullpgsta deliberata dal Consiglio di amministrazione
per la riduzione del numero dei membri dello steSsosiglio da otto a sette e sulla riduzione dei
compensi, a causa della recente scomparsa deld@mésilng. Carlo Rosani. Il Consiglio di
Amministrazione, su proposta del Vice Presidentt.sho Anna Maria Onofri, ha eletto all’'unanimita
guale presidente I'lng. Giovanni Rosani, gia Amrsiratore Delegato.

| ricavi delle vendite consolidatidell’esercizio 2009 hanno visto una diminuzioneld4 per cento,
essendo passati da 94,3 milioni di euro dell’'ezey@008 a 76 milioni di euro alla fine del 200%IN



solo quarto trimestre 2009 il calo del fatturatstato pari all’8,6%: e infatti passato da 21,8 omiidi
euro del quarto trimestre 2008 a 19,9 milioni dicedello stesso periodo del 2009.

Nell’esercizio 2009 le vendite del Gruppo in Italeari a 30,8 milioni di euro, sono diminuite dél,2
per cento, mentre quelle estere, pari a 45,2 mitloauro, hanno registrato un calo del 15 peraeint
ricavi delle vendite sono stati realizzati per @,3 per cento in Italia (43,6 per cento nell’esacci
2008), per il 47 per cento in Europa (44,8 per aemdl'esercizio 2008) e per il 12,5 per cento fuor
dal continente europeo (11,6 per cento anche seld&zio 2008).

Il risultato operativo lordo consolidato dell’esercizio, pari a 13,4 milioni di euro, capbndente al
17,7 per cento dei ricavi delle vendite, é dimioudel 30,4 per cento rispetto a quello dell'esénciz
2008, pari a 19,3 milioni di euro, corrisponderit2@4 per cento dei ricavi delle vendite. Segmaba
che, nonostante il calo del fatturato, l'incidemiza costi per servizi sul fatturato € rimasta inatar al
13,9 per cento, in particolare per effetto delleniduzione delle lavorazioni esterne e dei costi di
trasporto. Il costo del personale e diminuito d8&ler cento per effetto della diminuzione delle dr
lavoro straordinario e alla riduzione dell'impiedolavoratori interinali. Il Gruppo, tuttavia, ndma
fatto ricorso alla Cassa integrazione guadagnalper mai utilizzata nella storia dello stesso.

Il risultato operativo consolidato pari a 10,6 milioni di euro, corrispondente adnargine del 13,9
per cento sui ricavi delle vendite, € diminuito 84|8 per cento, rispetto ai 16,2 milioni di eussial
SCOrso esercizio, corrispondenti al 17,2 per cdetaicavi delle vendite.

L'utile ante imposte consolidatq pari a 10,6 milioni di euro, che corrisponde 3J9per cento delle
vendite, é sceso del 34 per cento rispetto a quidlbesercizio 2008, pari a 16 milioni di euro,
corrispondente al 17 per cento delle vendite.

Il risultato netto consolidato dell’'esercizio pari a 6,9 milioni di euro, corr@emlenti al 9,1 per cento
delle vendite, é diminuito del 36,6 per cento rispa quello dell’esercizio 2008, pari a 10,9 milio
di euro, corrispondente al 11,5 per cento dellaliten

La posizione finanziaria nettaé passata da un valore positivo di 1,2 milionedio al 31 dicembre
2008 ad un saldo positivo 5,3 milioni di euro aldd@éembre 2009, anche a seguito della diminuzione
dei crediti verso clienti e delle rimanenze, nondba minore distribuzione di dividendi

“Il quarto trimestre 2009 si € chiuso con una c@#ione dei ricavi consolidati pari all'8,6% mentre
a febbraio 2010 il fatturato progressivo ha regaty un aumento del 2,4%a commentato I'ad
Giovanni Rosani -Nonostante il contesto macroeconomico rimangdcdéf ci attendiamo per |l
2010 un fatturato ed un risultato economico in netderescita”.

“Il gruppo presenta una posizione finanziaria saljcche al 31 dicembre 2009 e risultata positiva per
5,3 milioni di euro- ha proseguito Rosaniposizione finanziaria che si € mantenuta positiea 43
milioni di euro anche a fine febbraio. Il Consigldh amministrazione, tenuto conto della solidita
finanziaria del Gruppo, ha quindi deliberato di parre allAssemblea un dividendo pari a 0,12 euro
per azione”.

La Capogruppo Cembre S.p.Anel corso dell’esercizio 2009 ha realizzatdfafturato di 56 milioni

di euro, in diminuzione del 24,9 per cento rispetto stesso periodo del 2008riBultato operativo

e invece diminuito del 44 per cento, passando #&di milioni di euro del 2008, ai 6,8 milioni di eur
del 2009; Lutile netto della Capogruppo € stato di 4,6 milioni di eurontco gli 8,8 milioni di euro
dello scorso anno, in diminuzione del 47,7%. Netsoodell’esercizio 2009 la Capogruppo ha
incassato dividendi dalla controllata inglese Cesnbid per 0,3 milioni di euro e dalla controllata
francese Cembre Sarl per 0,1 milioni di euro. N¥& erano stati erogati dividendi dalla controllata
inglese per 0,4 milioni di euro e dalla controll&ancese per 0,2 milioni di euro.




* k k%

Cembre progetta, produce e distribuisce connettettrici ed accessori per cavo, settore nel quale
ha raggiunto una posizione di leadership in Itaiaha conquistato importanti quote di mercato a
livello europeo. Cembre € tra i principali produttonondiali di utensili (meccanici, pneumatici e
oleodinamici) per l'installazione di connettori empla tranciatura di cavi. | prodotti sviluppati péa
connessione alla rotaia e per altre applicazionrdeiarie sono stati adottati dalle principali sata

del settore in tutto il mondo.

Cembre ha saputo conquistare questi primati grafi@ ricerca continua di prodotti innovativi e di
elevato standard qualitativo, alla gamma di prodothsta e completa, ad una rete distributiva
capillare ed estesa sia in Italia sia all'estero.

Fondato a Brescia nel 1969, il Gruppo Cembre e aggi realta internazionale. Alla capogruppo con
sede a Brescia si affiancano infatti sette socoetatrollate: cinque commerciali (Germania, Francia,
Spagna, Stati Uniti e Norvegia) e due produttivemmerciali (Cembre Ltd, con sede a Birmingham
e General Marking srl, con sede operativa a Berggnper un totale di 533 collaboratori (dato
aggiornato al dicembre 2009). Il Sistema di Gestiper la Qualita Cembre e certificato dal 1990 dal
Lloyd’'s Register Quality Assurance per la progeting, produzione e commercializzazione di
accessori per cavi, connettori elettrici e relatitensili.

Cembre e quotata alla Borsa Italiana dal 15 diceli©®97 e dal 24 settembre 2001 al segmento
Star.

Contact: Peroni e Vitale comunicazione
Ferruccio Peroni (Peroni e Vitale comunicazione)iM835/697487 L peroni@peronievitale.it

Claudio Bornati (Cembre S.p.A.)  030/3692BornatiC@cembre.com
Per ulteriori approfondimenti visitate la seziongdstor relations del sito www.cembre.com.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documentcontabili societari, Claudio Bornati, dichiara,
ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Wi della Finanza, che I'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alleésultanze documentali, ai libri ed alle
scritture contabili.

Allegati i seguenti prospetti contabili relativi al’esercizio 2009:

- Stato Patrimoniale Consolidato

- Conto Economico Consolidato

- Rendiconto Finanziario Consolidato

- Stato Patrimoniale della Capogruppo Cembre S.p.A.

- Conto Economico della Capogruppo Cembre S.p.A.

- Rendiconto Finanziario della Capogruppo CembreAS.p.
Si precisa, che alla data del presente comunitattyita di revisione sui documenti allegati nen
stata ancora completata.

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcunditatori alternativi di performance” non previsti
dai principi contabili IFRS-EU, il cui significat@ contenuto, in linea con la raccomandazione
CESR/05-178b pubblicata il 3 novembre 2005, sdaostiati di seguito:

Risultato Operativo Lordo (EBITDAXefinito come la differenza tra i ricavi di veralied i costi
relativi al consumo di materiali, al costo per sgrval costo del lavoro ed al saldo netto di
proventi/oneri operativi. Rappresenta il margingizzato ante ammortamenti, gestione finanziaria ed
imposte.




Risultato Operativo (EBIT)definito come la differenza tra il Risultato OpératLordo ed il valore
degli ammortamenti/svalutazioni. Rappresenta ilgimar realizzato prima della gestione finanziaria e

delle imposte.
Posizione Finanziaria Nettarappresenta la somma algebrica tra disponibilituidie, crediti

finanziari correnti e debiti finanziari correntnen correnti.
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Bilancio consolidato al 31 Dicembre 2009

Prospetto della situazione patrimoniale - finanaiaonsolidata

31/12/2009

31/12/2008

(dati in migliaia di euro)

ATTIVITA

di cui verso

parti correlate

di cui verso
parti correlate

A) ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali 35.071 32.590
Immobilizzazioni immateriali 620 692
Altre partecipazioni 5 5
Altre attivita non correnti 21 76
Attivitd per imposte anticipate 1.757 1.847
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 37.474 35.210
B) ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 28.587 32.378
Crediti commerciali 21.364 24.650
Crediti tributari 1.092 578
Altre attivita 662 330
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.901 4.545
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 60.606 62.481
C) ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA - -
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 98.080 97.691
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
A) PATRIMONIO NETTO
Capitale 8.840 8.840
Riserve 60.270 51.766
Utile netto dell'esercizio 6.887 10.857
TOTALE PATRIMONIO NETTO 75.997 71.463
B) PASSIVITA' NON CORRENTI
Passivita finanziarie non correnti 26 60
Debiti tributari non correnti - 93
TFR e altri fondi personale 2.944 161 3.194 152
Fondi per rischi ed oneri 68 292
Passivita per imposte differite passive 2.452 2.671
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 5.490 6.310
C) PASSIVITA' CORRENTI
Passivita finanziarie correnti 3.601 3.315
Debiti commerciali 8.224 10.819
Debiti tributari 539 247
Altri debiti 4.229 5.537
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 16.593 19.918
D) PASSIVITA' DA ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIO NE - -
TOTALE PASSIVITA' (B+C+D) 22.083 26.228
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO (A+B+C+D) 98.08 0 97.691
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Bilancio consolidato al 31 Dicembre 2009

Prospetto del risultato economico complessivo difeto

Esercizio Esercizio
2009 2008
di cui verso di cui verso

(dati in migliaia di euro)

parti correlate

parti correlate

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 75.984 94.288
Altri ricavi e proventi 553 347

TOTALE RICAVI E PROVENTI 76.537 94.635

Costi per materiali € merci (23.912) (36.597)

Variazione delle rimanenze (3.972) 1.441

Costi per servizi (10.532) (743)  (13.096) (739)
Costi per affitto e noleggi (2.090) (511) (2.052) (500)
Costi del personale (23.550) (165) (25.979) (192)
Altri costi operativi (544) (539)

Costi per lavori interni capitalizzati 689 709

Svalutazione di crediti (207) (239)
Accantonamento per rischi (@) (20)

RISULTATO OPERATIVO LORDO 13.412 19.273
Ammortamenti immobilizzazioni materiali (2.577) (2.734)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (254) (318)

RISULTATO OPERATIVO 10.581 16.221
Proventi finanziari 32 113
Oneri finanziari (70) (318)

Utili e perdite su cambi 37 15

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 10.580 16.031
Imposte sul reddito dell'esercizio (3.693) (5.174)

RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 6.887 0.857

RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISS  IONE - -

RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 6.887 10.857
Differenze da conversione iscritte direttamentéermiderve 367 (1.686)

RISULTATO COMPLESSIVO 7.254 9.171

UTILE BASE PER AZIONE 0,41 0,64
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Bilancio consolidato al 31 Dicembre 2009

Rendiconto finanziario consolidato

dati in migliaia di euro

2009 2008

A) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 4.545 4.54
B) FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA
Utile (perdita) dell'esercizio 6.887 10.85Y
Ammortamenti e svalutazioni 2.831 3.052
(Plusvalenze) o minusvalenze da realizzo immolailizmi 9) (2)
Variazione netta Fondo Trattamento di Fine Rafport (250) (158
Variazione netta fondi rischi ed oneri (224) 3
Utile (Perdita) operativo prima delle variazioni dd capitale circolante 9.23¢ 13.74¢
(Incremento) Decremento crediti verso clienti 3.286 1.70%
(Incremento) Decremento rimanenze 3.791 (653
(Incremento) Decremento altre attivita correntinpaste anticipate (756) (551
Incremento (Decremento) debiti verso fornitori (2.596) (239
Incremento (Decremento) altre passivita corremipdste differite e debiti tributari (1.328) (1.541
Variazione del capitale circolante 2.397 (1.279
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' OPERATIVE 11.632 12.467
C) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' D'INVESTIMENTO
Investimento in immobilizzazioni:
- immateriali (182) (544
- materiali (4.815) (4.064)
Prezzo di realizzo o rimborso di immobilizzaziomnmateriali, materiali e finanziarie
- materiali 27 80
Incremento (Decremento) debiti verso fornitori egjiti 1 45
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' D'INVESTIMENTO (4.969) (4.483)
D) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
(Incremento) Decremento dei crediti immobilizzati 55 1
Incremento (Decremento) dei debiti bancari 310 (2.864
Incremento (Decremento) altri finanziamenti (58) (30
Distribuzione di dividendi (2.720) (4.420
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' DI FINANZIAMENTO (2.413) (7.313)
E) FLUSSO GENERATO (ASSORBITO) NELL'ESERCIZIO (B+C+ D) 4.250 671
F) Differenze cambi da conversione 106 (675
G) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTIALLA FINED  ELL'ESERCIZIO (A+E+F) 8.901 4.54¢
DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALLA FINE DELL 'ESERCIZIO 8.901 4.54%
Passivita finanziarie correnti (3.601) (3.315
Passivita finanziarie non correnti (26) (60
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 5.274 1.17
INTERESSI PAGATI NELL'ESERCIZIO (50) (318
COMPOSIZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTIA  LLA FINE DELL'ESERCIZIO
Cassa 13 19
Conti correnti bancari 8.888 4.52

8.901 4.545%
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2009

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria

31/12/2009

31/12/2008

(valori in euro)

di cui verso parti

di cui verso parti

ATTIVITA correlate correlate
A) ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali 23.143.129 22.886.464

Immobilizzazioni immateriali 616.128 689.149

Partecipazioni in societa controllate 9.292.893 9.292.893

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.224 5.224

Altre attivita non correnti 8.138 5.600

Attivitd per imposte anticipate 281.060 360.704
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 33.346.572 33.240.034
B) ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 20.597.904 23.441.442

Crediti commerciali 13.365.126 15.529.974

Crediti commerciali verso controllate 4.889.734 4.889.734 7.789.363 7.789.363

Crediti tributari 1.068.853 391.066

Altre attivita 212.342 268.516

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 5.004.166 894.080
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 45.138.125 48.314.441
C) ATTIVITA' CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA - -
TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 78.484.697 81.554.475
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
A) PATRIMONIO NETTO

Capitale 8.840.000 8.840.000

Riserve 49.630.392 43.560.280

Risultato dell'esercizio 4,598.597 8.790.112
TOTALE PATRIMONIO NETTO 63.068.989 61.190.392
B) PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti tributari non correnti - 92.885

TFR e altri fondi personale 2.772.640 160.817 3.041.043 152.100

Fondi per rischi ed oneri 68.031 291.708

Passivita per imposte differite passive 2.303.400 2.543.487
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 5.144.071 5.969.123
C) PASSIVITA' CORRENTI

Passivita finanziarie correnti 15.170 1.216.146

Debiti commerciali 6.925.603 9.317.506

Debiti commerciali verso controllate 382.329 382.329 296.642 296.642

Debiti tributari 92.885 -

Altri debiti 2.855.650 3.564.666
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 10.271.637 14.394.960
D) PASSIVITA' DA ATTIVITA' DESTINATE ALLADISMISSIO NE - -
TOTALE PASSIVITA' (B+C+D) 15.415.708 20.364.083
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO (A+B+C+D) 78.484.697 81.554.475
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2009

Prospetto del risultato economico complessivo

(valori in euro)

2009

2008

di cui verso parti

di cui verso parti

correlate correlate
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 56.334.119 15.905.109 75.043.776 23.175.657
Altri ricavi e proventi 490.018 136.867 252.575 131.966
TOTALE RICAVI E PROVENTI 56.824.137 75.296.351
Costi per materiali € merci (21.292.229) (2.248.276)  (32.827.726) (2.682.091)
Variazione delle rimanenze (2.843.537) (485.936)
Costi per servizi (7.150.146) (726.922) (9.135.004) (724.699)
Costi per affitto e noleggi (772.367) (511.271) (767.109) (500.324)
Costi del personale (16.304.352) (164.851) (18.108.833) (192.256)
Altri costi operativi (261.919) (245.343)
Costi per lavori interni capitalizzati 689.178 709.040
Svalutazione di crediti (99.300) (118.007)
Accantonamento per rischi (7.969) (9.971)
RISULTATO OPERATIVO LORDO 8.781.496 14.307.462
Ammortamenti immobilizzazioni materiali (1.733.483) (1.854.343)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (251.942) (315.197)
RISULTATO OPERATIVO 6.796.071 12.137.922
Proventi finanziari 429.635 414.873 675.917 626.947
Oneri finaziari (24.768) (171.241)
Utili e perdite su cambi (88.527) 3.457
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 7.112.411 12.646.055
Imposte sul reddito dell'esercizio (2.513.814) (3.855.943)
RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 4.598 .597 8.790.112
RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' DESTINATE ALLADISMISS  ION - -
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 4.598.597 8.790.112
RISULTATO COMPLESSVO 4.598.597 8.790.112
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2009

Rendiconto finanziario

(Valori in euro)

2009 2008
A) FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA
Utile (perdita) dell'esercizio 4.598.597 8.790.112
Ammortamenti e svalutazioni 1.985.425 2.169.540
(Plus) o minusvalenze da realizzo immobilizzazioni (2.766) (25.466)
Variazione netta Fondo Trattamento di Fine Ragport (268.404) (167.220¢)
Variazione netta fondi rischi ed oneri (223.677) (3.319)
Utile (Perdita) operativo prima delle variazioni dd capitale circolante 6.089.17!  10.763.65
(Incremento) Decremento crediti verso clienti 5.064.478 727.7949
(Incremento) Decremento rimanenze 2.843.538 485.936
(Incremento) Decremento altre attivita correntinpaoste anticipate (541.969) (408.316)
Incremento (Decremento) debiti verso fornitori (2.307.210) (605.309)
Incremento (Decremento) altre passivita correitigoste differite (949.103)  (1.109.198)
Variazione del capitale circolante 4.109.734 (909.118)
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' OPERATIVE 10.198.909 9.854.532
B) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' D'INVESTIMENTO
Investimento in immobilizzazioni:
- immateriali (178.921) (544.050)
- materiali (2.004.810)  (2.936.268)
- finanziarie - (1.235.019)
Prezzo di realizzo o rimborso di immobilizzaziomimateriali, materiali e finanziarie
- materiali 17.428 40.868
Incremento (Decremento) debiti verso fornitori egjiti 994 45.67
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' D'INVESTIMENTO (2.165.309) (4.628.787)
C) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
(Incremento) Decremento dei crediti immobilizzati (2.538) 4.162
(Incremento) Decremento dei crediti finanziari - 2.055.562
Incremento (Decremento) dei debiti bancari (1.200.976) (2.698.6641)
Distribuzione di dividendi (2.720.000)  (4.420.000)
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' DI FINANZIAMENTO (3.923.514)  (5.058.940)
D) FLUSSO GENERATO (ASSORBITO) NELL'ESERCIZIO (A+B+ C) 4.110.086 166.805
E) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 894.080 727.279
F) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTIALLA FINED  ELL'ESERCIZIO (D+E) 5.004.16! 894.08(
DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALLA FINE DELL 'ESERCIZIO 5.004.166 894.080
Passivita finanziarie correnti (15.170)  (1.216.144)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 4.988.996 (322.066)
INTERESSI PAGATI NELL'ESERCIZIO (24.768) (171.241)
COMPOSIZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTIA  LLA FINE DEL PERIODO
Cassa 3.109 4.10
Conti correnti bancari 5.001.057 889.971

5.004.166 894.080






