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L’assemblea degli azionisti ha approvato il bilancio 2006, ha autorizzato gli amministratori a 
compiere operazioni su azioni proprie ed ha approvato alcune modifiche statutarie 

 
CEMBRE (STAR), IL DIVIDENDO CRESCE DEL 47% 
AUTORIZZATI GLI ACQUISTI DI AZIONI PROPRIE 

 
 
Brescia, 14 maggio 2007 – L’assemblea degli Azionisti di Cembre SpA, Società quotata al 
segmento STAR, tra i primi produttori europei di connettori elettrici e di utensili per la loro 
installazione, tenutasi oggi, alle ore 9.30, sotto la presidenza di Carlo Rosani, coadiuvato nei lavori 
dall’Amministratore Delegato Giovanni Rosani, ha deliberato in merito ai seguenti argomenti: 
 
Approvazione Bilancio 2006 della Cembre SpA e destinazione dell’utile dell’esercizio 
L’Assemblea ha approvato il bilancio dell’esercizio 2006 della Cembre SpA e deliberato la 
distribuzione di un dividendo di 0,22 euro per azione, corrispondente ad un aumento del 47% 
rispetto al dividendo di 0,15 euro elargito relativamente all’utile dell’esercizio 2005. 
La data di stacco della cedola é il 28 maggio mentre il pagamento dei dividendi è previsto a partire 
dal 31 maggio. 
Il fatturato 2006 della Capogruppo Cembre S.p.A. pari a 65,6 milioni di euro mostra un 
incremento del 22,7 per cento sui 53,5 milioni di euro dell’esercizio 2005.  
Il risultato operativo lordo è salito del 24,6 per cento passando da 11,4 milioni di euro del 2005 a 
14,3 milioni di euro del 2006, mentre il risultato operativo  è salito del 35,5 per cento passando a 
11,9 milioni di euro. 
L’utile netto è pari a 6,7 milioni di euro., evidenziando così una crescita del 40,6 per cento sul 
2005. 
E’ stato presentato all’assemblea il bilancio consolidato 2006, i cui principali dati sono riassunti di 
seguito: 
 
(migliaia di euro) 2006 Margine 

% 
2005 Margine 

% 
var. 

Ricavi delle vendite consolidati 84.127 100 69.997 100 20,2% 

      
Risultato operativo lordo consolidato 19.132 22,7 14.718 21,0 30,0% 
      
Risultato operativo consolidato 15.942 18,9 11.023 15,7 44,6% 
      
Utile ante imposte consolidato 15.862 18,9 11.192 16,0 41,7% 
      
Utile netto consolidato 9.328 11,1 6.605 9,4 41,2% 
      
Posizione finanziaria netta consolidata 1.071  2.777   



 
I ricavi consolidati  ammontano a 84,1 milioni di euro in aumento del 20,2 per cento rispetto al 
fatturato dell’anno precedente.  
L’ utile ante imposte consolidato 2006, pari a 15,9 milioni di euro, che corrisponde al 18,9 per 
cento delle vendite, è aumentato rispetto a quello dell’esercizio 2005 pari a 11,2 milioni di euro, 
corrispondente al 16 per cento delle vendite.  
L’ utile netto consolidato, pari a 9,3 milioni di euro, corrispondente all’11,1 per cento delle vendite, 
è aumentato del 41,2 per cento rispetto a quello dell’esercizio 2005, pari a 6,6 milioni di euro, 
corrispondente al 9,4 per cento delle vendite. 
 
“ I positivi risultati dell’esercizio 2006, che hanno consentito l’aumento del dividendo a 0,22 euro 
per azione, scaturiscono sia dalla ripresa del mercato, sia dai risultati generati dalla continua 
ricerca di una maggiore efficienza operativa e dall’ampliamento della gamma offerta, con lo 
sviluppo di nuovi prodotti. Anche le società estere del Gruppo, interamente controllate dalla 
Cembre Spa, stanno continuando a crescere in termini di fatturato e di utile. 
Siamo inoltre soddisfatti dell’andamento delle vendite nei primi quattro mesi del 2007, andamento 
che conferma il trend positivo verificatosi nel 2006, infatti a fine aprile il fatturato consolidato 
progressivo é cresciuto di circa il 19 per cento”, ha osservato commentando i risultati, 
l’Amministratore Delegato, Giovanni Rosani. 
 
Informazioni sull’esito dell’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie concessa 
dall’Assemblea del 15 maggio 2006 
Ai sensi dell’articolo 144-bis, comma 4, del Regolamento Emittenti, si comunica che, a fronte della 
precedente autorizzazione concessa per 12 mesi dall’Assemblea degli Azionisti del 15 maggio 
2006, non sono state acquistate azioni proprie da parte di Cembre Spa. 
 
Concessa autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie 
L’Assemblea ha altresì approvato il punto all’ordine del giorno in merito al piano di acquisto e 
vendita di azioni proprie, ai sensi degli artt. 2357 e 2357-ter del codice civile, nonché dell’art. 132 
del D.Lgs. 58/1998.  
In proposito, si rende noto, anche ai sensi e per gli effetti dell’art. 144-bis Regolamento Consob 
11971/1999, che l’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie concessa, trova la 
propria motivazione in finalità di tipo aziendale - già alla base delle precedenti autorizzazioni 
deliberate dall’Assemblea degli Azionisti - e nella prossima scadenza (15 maggio 2007) del termine 
di dodici mesi relativo all’ultima autorizzazione all’acquisto. 
In particolare, le operazioni di acquisto e vendita di azioni proprie oggetto dell’autorizzazione 
concessa dall’Assemblea ordinaria potranno, di volta in volta, essere preordinate alle seguenti 
finalità: (i) procedere ad acquisti e/o alienazioni di azioni proprie ai fini di investimento e/o 
stabilizzazione dell’andamento del titolo e della liquidità dello stesso sul mercato azionario, nei 
termini e con le modalità stabiliti dalle applicabili disposizioni ovvero, (ii) consentire l’utilizzo delle 
azioni proprie nell’ambito di operazioni connesse alla gestione corrente ovvero di progetti coerenti 
con le linee strategiche che la Società intende perseguire, in relazione alle quali si concretizzi 
l’opportunità di scambi azionari 
L’autorizzazione all’acquisto, come richiesto, è stata concessa a far data dalla delibera 
dell’Assemblea ordinaria e per i dodici mesi successivi, ai sensi di quanto previsto dall’art. 2357, 
comma 2, c.c. L’autorizzazione alla disposizione delle azioni proprie viene concessa senza limiti 
temporali. 
Su proposta del Consiglio di Amministrazione, l’Assemblea ha deliberato che il prezzo di acquisto 
sia non superiore al prezzo ufficiale registrato dalle azioni ordinarie Cembre nella seduta di borsa 
precedente ogni singola operazione di acquisto aumentato del 5% e non inferiore al prezzo ufficiale 
registrato dalle azioni ordinarie Cembre nella seduta di borsa precedente ogni singola operazione di 



acquisto diminuito del 25%. Come richiesto, è stata data l’autorizzazione per l’acquisto, anche in 
più tranches, di azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,52 ciascuna, fino ad un ammontare 
massimo tale per cui, tenuto conto delle azioni ordinarie Cembre di volta in volta detenute in 
portafoglio dalla Società e dalle società da essa controllate, il numero di azioni proprie non sia 
complessivamente superiore al limite del 10% del capitale sociale (corrispondente a n. 1.700.000 
azioni ordinarie) di cui all’art. 2357, comma 3, c.c.. 
Alla data del presente comunicato, Cembre non detiene in portafoglio azioni proprie. 
L’Assemblea ha deliberato che gli acquisti vengano effettuati sui mercati regolamentati, secondo 
modalità operative stabilite nei regolamenti di organizzazione e gestione dei mercati stessi, che non 
consentano l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate 
proposte di negoziazione in vendita, ai sensi dell’art. 144-bis, comma 1, lett. a) e b) del 
Regolamento Consob 11971/99 ed in modo tale da consentire il rispetto della parità di trattamento 
degli azionisti come previsto dall’art. 132 del D. Lgs. 58/1998. 
 
Modifiche statutarie 
Sono state approvate dall’Assemblea le modifiche allo statuto sociale proposte dal Consiglio di 
Amministrazione in merito agli articoli 12 (Convocazione del Consiglio) e 17 (Riunioni del 
Consiglio). Il Consiglio di amministrazione, seguito all’Assemblea, ha convocato una successiva 
Assemblea Straordinaria degli Azionisti per il 26 giugno 2007 con lo scopo di procedere ad ulteriori 
modifiche statutarie, anche al fine di adeguare lo statuto alle recenti novità normative. 
 

* * * * 
Cembre progetta, produce e distribuisce connettori elettrici ed accessori per cavo, settore nel quale 
ha raggiunto una posizione di leadership in Italia e ha conquistato importanti quote di mercato a 
livello europeo. Cembre è tra i principali produttori mondiali di utensili (meccanici, pneumatici e 
oleodinamici) per l’installazione di connettori e per la tranciatura di cavi. I prodotti sviluppati per 
la connessione alla rotaia e per altre applicazioni ferroviarie sono stati adottati dalle principali 
società del settore in tutto il mondo. 
Cembre ha saputo conquistare questi primati grazie alla ricerca continua di prodotti innovativi e di 
elevato standard qualitativo, alla gamma di prodotti vasta e completa, ad una rete distributiva 
capillare ed estesa sia in Italia sia all’estero. 
Fondato a Brescia nel 1969, il Gruppo Cembre è oggi una realtà internazionale. Alla capogruppo 
con sede a Brescia si affiancano infatti sette società controllate: cinque commerciali (Germania, 
Francia, Spagna, Stati Uniti e Norvegia) e due produttive e commerciali (Cembre Ltd, con sede a 
Birmingham e General Marking srl, con sede operativa a Bergamo), per un totale di 506 dipendenti 
(dato aggiornato al marzo 2007). Il Sistema di Gestione per la Qualità Cembre è certificato dal 
1990 dal Lloyd’s Register Quality Assurance per la progettazione, produzione e 
commercializzazione di accessori per cavi, connettori elettrici e relativi utensili. 
Cembre è quotata alla Borsa Italiana dal 15 dicembre 1997 e dal 24 settembre 2001 al segmento 
Star. 
Tutte le società del Gruppo Cembre sono sottoposte a revisione contabile da parte di Ernst & 
Young. 
 
Contatti:  
Peroni e Vitale comunicazione - Ferruccio Peroni  335/6974871    f.peroni@peronievitale.it  
Cembre S.p.A. - Claudio Bornati 030/36921    BornatiC@cembre.com 
 
Visitate la sezione Investor relations del sito www.cembre.com 
 
Allegati i prospetti del bilancio consolidato e del bilancio della Capogruppo Cembre Spa al 31 
dicembre 2006 



Bilancio Consolidato

Note

(dati in migliaia di euro)

ATTIVITA'
di cui verso 
parti correlate

di cui verso 
parti correlate

A) ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali 1 30.528 28.204
Immobilizzazioni immateriali 2 143 154
Attività finanziarie disponibili per la vendita 3 5 5
Altre attività non correnti 4 92 100
Attività per imposte anticipate 13 1.807 1.633

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 32.575 30.096

B) ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 5 26.047 19.746
Crediti commerciali 6 26.504 21.676
Crediti tributari 7 7 -           
Altre attività 8 459 166
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 3.964 6.026

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 56.981 47.614

C) ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA -           -           

TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 89.556 77.710

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

A) PATRIMONIO NETTO

Capitale 9 8.840 8.840
Riserve 9 41.268 37.237
Utile netto dell'esercizio 9 9.327 6.605

TOTALE PATRIMONIO NETTO 59.435 52.682

B) PASSIVITA' NON CORRENTI

Passività finanziarie non correnti 10 71 89
TFR e altri fondi personale 11 4.658 133 4.478 124
Fondi per rischi ed oneri 12 288 295
Passività per imposte differite passive 13 4.230 4.054

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 9.247 8.916

C) PASSIVITA' CORRENTI

Passività finanziarie correnti 10 2.822 3.139
Passività finanziarie per strumenti derivati 14 -           21
Debiti commerciali 15 11.464 7.017
Debiti tributari 16 1.816 977
Altri debiti 17 4.772 4.958

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 20.874 16.112

D) PASSIVITA' DA ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIO NE -           -           

TOTALE PASSIVITA' (B+C+D) 30.121 25.028

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO (A+B+C+D) 89.556 77.710
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Bilancio Consolidato

Note

(dati in migliaia di euro)
di cui verso 
parti correlate

di cui verso 
parti correlate

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 18 84.127 69.997
Altri ricavi e proventi 19 88 105

TOTALE RICAVI E PROVENTI 84.215 70.102

Costi per materiali e merci (35.818) (22.599)
Costi per servizi 20 (12.413) (623) (10.395) (432)
Costi per affitto e noleggi 21 (1.047) (483) (1.014) (475)
Costi del personale 22 (22.276) (206) (20.579) (247)
Altri costi operativi 23 (404) (470)
Variazione delle rimanenze 6.399 (605)
Costi per lavori interni capitalizzati 607 508
Svalutazione di crediti (124) (209)
Accantonamento per rischi (8) (21)

RISULTATO OPERATIVO LORDO 19.131 14.718

Ammortamenti immobilizzazioni materiali (3.092) (3.364)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (98) (104)
Svalutazione di immobilizzazioni -           (227)

RISULTATO OPERATIVO 15.941 11.023

Proventi e oneri finanziari 24 (6) (142)
Utili e perdite su cambi (74) 311

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 15.861 11.192

Imposte sul reddito del periodo 25 (6.534) (4.587)

UTILE NETTO  DA ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 9.327 6.60 5

UTILE NETTO DA ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIONE -           -           

UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO 9.327 6.605

UTILE BASE PER AZIONE 26 0,55 0,39
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Bilancio Consolidato

(dati in migliaia di euro)

2006 2005

A) FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA

Utile (perdita) dell'esercizio 9.327 6.605
Ammortamenti e svalutazioni 3.190 3.697
(Plus) o minusvalenze da realizzo immobilizzazioni (33) (32)
Variazione netta  Fondo Trattamento di Fine Rapporto 180 225
Variazione netta fondi rischi ed oneri (7) 14

Utile (Perdita) operativo prima delle variazioni del capitale circolante 12.657 10.509

(Incremento) Decremento crediti verso clienti (4.828) (2.202)
(Incremento) Decremento rimanenze (6.300) 356
(Incremento) Decremento altre attività correnti e imposte anticipate (475) 80
Incremento (Decremento) debiti verso fornitori 4.448 (407)
Incremento (Decremento) altre passività correnti e imposte differite 828 (383)

Variazione del capitale circolante (6.327) (2.556)

FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' OPERATIVE 6.330 7.953

B) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' D'INVESTIMENTO
Investimento in immobilizzazioni:
- immateriali (87) (142)
- materiali (5.353) (1.910)
Prezzo di realizzo o rimborso di immobilizzazioni   immateriali, materiali e finanziarie (30) 9

FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' D'INVESTIMENTO (5.470) (2.043)

C) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

(Incremento) Decremento dei crediti immobilizzati 8 45
Incremento (Decremento) dei debiti bancari (314) (5.406)
Incremento (Decremento) altri finanziamenti (21) 32
Incremento (Decremento) strumenti derivati (21) (9)
Variazioni delle riserve (24) 645
Distribuzione di dividendi (2.550) (1.698)

FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' DI FINANZIAMENTO (2.922) (6.391)

D) FLUSSO GENERATO (ASSORBITO) NELL'ESERCIZIO (A+B+ C) (2.062) (481)

E) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 6.026 6.507

F) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALLA FINE D ELL'ESERCIZIO (D+E) 3.964 6.026

DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALLA FINE DELL 'ESERCIZIO 3.964 6.026
Passività finanziarie correnti (2.822) (3.139)
Passività finanziarie non correnti (71) (89)
Passività finanziarie per strumenti derivati -              (21)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 1.071 2.777

INTERESSI PAGATI NELL'ESERCIZIO (76) (194)

COMPOSIZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI A LLA FINE DELL'ESERCIZIO
Cassa 18 9
Conti correnti bancari 3.946 6.017

3.964 6.026
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Bilancio di Esercizio

Note

ATTIVITA'
di cui verso 
parti correlate

di cui verso 
parti correlate

A) ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali 1 22.347.764 20.128.118
Immobilizzazioni immateriali 2 135.227 144.612
Partecipazioni in società controllate 3 8.115.406 8.115.406
Attività finanziarie disponibili per la vendita 4 5.224 5.224
Altre attività non correnti 5 10.160 10.106
Attività per imposte anticipate 11 628.253 647.845

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 31.242.034 29.051.311

B) ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 6 19.147.506 14.276.664
Crediti commerciali 7 16.823.315 14.310.271
Crediti commerciali verso controllate 8 6.077.021 6.077.021 5.153.679 5.153.679
Crediti finanziari verso controllate 9 2.046.438 2.046.438 -                  
Altre attività 10 406.484 73.478
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 12 1.199.796 3.109.815

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 45.700.560 36.923.907

C) ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA -                  -                 

TOTALE ATTIVITA' (A+B+C) 76.942.594 65.975.218

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

A) PATRIMONIO NETTO

Capitale 13 8.840.000 8.840.000
Riserve 13 36.067.821 33.878.850
Risultato dell'esercizio 13 6.665.345 4.738.970

TOTALE PATRIMONIO NETTO 51.573.166 47.457.820

B) PASSIVITA' NON CORRENTI

Passività finanziarie non correnti 16 -                   -                  
TFR e altri fondi personale 15 4.511.572 132.808 4.352.301 123.672
Fondi per rischi ed oneri 14 288.154 280.602
Passività per imposte differite passive 11 4.059.331 3.898.528

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 8.859.057 8.531.431

C) PASSIVITA' CORRENTI

Passività finanziarie correnti 16 2.567.102 291.753
Passività finanziarie per strumenti derivati 16 -                   21.024
Debiti commerciali 17 9.669.634 5.863.600
Debiti commerciali verso controllate 18 423.003 423.003 195.770 195.770
Debiti tributari 19 986.873 449.647
Altri debiti 20 2.863.759 3.164.173

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 16.510.371 9.985.967

D) PASSIVITA' DA ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIO NE -                  -                 

TOTALE PASSIVITA' (B+C+D) 25.369.428 18.517.398

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO (A+B+C+D) 76.942.594 65.975.218
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Bilancio di Esercizio

Note

di cui verso 
parti correlate

di cui verso 
parti correlate

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 21 65.579.826 18.810.371 53.462.743 14.520.235
Altri ricavi e proventi 22 139.931 94.513 128.103 93.132

TOTALE RICAVI E PROVENTI 65.719.757 53.590.846

Costi per materiali e merci 23 (31.773.332) (1.328.334) (19.504.085) (898.446)
Costi per servizi 24 (8.967.575) (651.754) (7.275.291) (440.978)
Costi per affitto e noleggi 25 (746.094) (483.149) (720.980) (475.222)
Costi del personale 26 (15.151.565) (205.545) (14.034.149) (246.731)
Altri costi operativi 27 (169.522) (219.862)
Variazione delle rimanenze 4.870.842 (683.287)
Costi per lavori interni capitalizzati 606.986 507.530
Svalutazione di crediti (115.673) (199.501)
Accantonamento per rischi 28 (7.941) (14.915)

RISULTATO OPERATIVO LORDO 14.265.883 11.446.306

Ammortamenti immobilizzazioni materiali 1 (2.239.102) (2.549.883)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 2 (89.823) (87.097)
Svalutazione di immobilizzazioni -                   -                  

RISULTATO OPERATIVO 11.936.958 8.809.326

Proventi e oneri finanziari 29 62.939 46.438 (431.959) -                
Utili e perdite su cambi 30 (80.131) 253.293

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 11.919.766 8.630.660

Imposte sul reddito dell'esercizio 31 (5.254.421) (3.891.690)

UTILE NETTO  DA ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 6.665.345 4.738.970

UTILE NETTO DA ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIONE -                  -                 

UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO 6.665.345 4.738.970
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Bilancio di Esercizio

(Valori in euro)

2006 2005
A) FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA

Utile (perdita) dell'esercizio 6.665.345 4.738.971
Ammortamenti e svalutazioni 2.328.925 2.636.980
(Plus) o minusvalenze da realizzo immobilizzazioni (4.518) (6.919)
Variazione netta  Fondo Trattamento di Fine Rapporto 159.271 199.585
Variazione netta fondi rischi ed oneri 7.552 (328.884)

Utile (Perdita) operativo prima delle variazioni del capitale circolante 9.156.575 7.239.733

(Incremento) Decremento crediti verso clienti (3.436.386) (1.432.266)
(Incremento) Decremento rimanenze (4.870.841) 683.287
(Incremento) Decremento altre attività correnti e imposte anticipate (313.414) (99.379)
Incremento (Decremento) debiti verso fornitori 4.033.267 (946.545)
Incremento (Decremento) altre passività correnti e imposte differite 397.615 (595.329)

Variazione del capitale circolante (4.189.759) (2.390.232)

FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' OPERATIVE 4.966.816 4.849.501

B) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' D'INVESTIMENTO
Investimento in immobilizzazioni:
- immateriali (80.438) (137.718)
- materiali (4.467.968) (1.252.797)
- finanziarie -              (1.108.423)
Prezzo di realizzo o rimborso di immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie 13.738 121.567

FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' D'INVESTIMENTO (4.534.668) (2.377.371)

C) FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

(Incremento) Decremento dei crediti immobilizzati (54) 44.784
(Incremento) Decremento dei crediti finanziari (2.046.438) -               
Incremento (Decremento) dei debiti bancari 2.275.349 (2.772.137)
Incremento (Decremento) strumenti derivati (21.024) (8.601)
Variazioni delle riserve -              333.817
Distribuzione di dividendi (2.550.000) (1.698.000)

FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DA AT TIVITA' DI FINANZIAMENTO (2.342.167) (4.100.137)

D) FLUSSO GENERATO (ASSORBITO) NELL'ESERCIZIO (A+B+ C) (1.910.019) (1.628.007)

E) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 3.109.815 4.737.822

F) DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALLA FINE D ELL'ESERCIZIO (D+E) 1.199.796 3.109.815

DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI ALLA FINE DELL 'ESERCIZIO 1.199.796 3.109.815
Prestiti a società controllate 2.046.438 -               
Passività finanziarie correnti (2.567.102) (291.753)
Passività finanziarie non correnti -              -               
Passività finanziarie per strumenti derivati -              (21.024)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 679.132 2.797.038

INTERESSI PAGATI NELL'ESERCIZIO (37.689) (57.219)

COMPOSIZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE O EQUIVALENTI A LLA FINE DEL PERIODO
Cassa 7.189 1.016
Conti correnti bancari 1.192.607 3.108.799

1.199.796 3.109.815
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